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Agarnas férvantningar pa bolaget

Med over 5 000 aktiedgare finns manga
forvantningar. | bolag med fa eller en
agare finns ofta agardirektiv som anger
agarnas ambitioner med bolaget.

Styrelsen har sammanstallt dgarnas forvantningar i ett direktiv
med syfte att fortydliga bolagets uppgift med de intressekonflikter som pa olika
omraden kan férekomma.



Agarnas férvantningar pa bolaget

Hallbart

Ekologiskt, socialt & ekonomiskt

Samhille'y .




Formulerade av styrelsen i Dala Energi

Agarnas forvintningar

Agarnas visioner och

. A Agarnas mal
intentioner g

Verksamhetens uppdrag Styrande varderingar
Beskriver verksamhetens Organisationens kdrnvdrden som inte Langsiktiga mal om finansiell stéllning och Finansiella mal och icke
inriktning. férandras over tid. marknadsposition. finansiella mal.

Utvardering och

Agarnas restriktioner Anvandning av direktivet oGty

Finanspolitik, tillvaxt, riskniva, Styrelsenominering, plattform for
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etiska riktlinjer. strategiarbetet, bas for policys. Wi sl G, [0 13 e e




Innehall

Verksamhetens uppdrag

Styrande varderingar

Agarnas férvintningar

Beskrivning

Bolaget skall investera i foretag med lokal férankring inom energi och digital
infrastruktur och genom ett aktivt dgande utveckla féretagens marknadsposition

och konkurrenskraft for att skapa bade ekonomisk och samhéllsmassig avkastning.

Hallbarhet som strategisk drivkraft

Bolagets agare ser klimatomstallning och samhallsutveckling som en affarsmojlighet
och en nodvandighet for en hallbar framtid. Dar Bolaget sdkerstaller att
investeringar bidrar till klimatvanliga |6sningar, resurseffektivitet och att skapa

kundvarde.

Transparens och ansvarsfull styrning
Bolaget agerar med hog integritet och 6ppenhet gentemot bolagets dgare,
intressenter och samhallet. Bolaget sakerstaller att foretagen foljer hoga etiska och

affarsmassiga standarder.




Agarnas férvintningar

Innehall Beskrivning

Agarnas visioner Ansvarsfullt och langsiktigt dgande

och intensioner Bolagets investeringar syftar till att skapa hallbar vardetillvaxt for vara dgare genom
aktivt och engagerat d4gande. Agarna forvéntar sig att Bolaget skapar I6nsam tillvaxt
genom valgrundade strategiska beslut och aktivt stod till foretagen.

Affarsmassighet och konkurrenskraft

Bolaget verkar for att investeringar skapar langsiktig kundnytta och starkt
konkurrenskraft genom innovation, 6kad effektivitet och hog leveranskvalitet.
Bolaget utmanar aven invanda strukturer och driver férandring for att starka

foretagens langsiktiga konkurrenskraft och marknadsposition.

Lokal férankring och samhallsutveckling

Bolaget investerar med syftet att starka de lokala samhallen dar bolagets dgare
verkar, och bidrar till innovation och sysselsattning. Bolaget samarbetar med
offentliga och privata aktorer for att skapa ett starkt och hallbart ekosystem inom
energi och digital infrastruktur.




Agarnas férvintningar

Innehall Beskrivning

Finansiella mal Bolagets langsiktiga finansiella mal ska understédja god Ionsamhet och finansiell
stabilitet. De definierade maltalen i snitt under en affarscykel ar:
+ Arlig avkastning pa investerat kapital ROIC > 8 %
+  Arlig NAV-tillvaxt (Net Asset Value, eller nettotillgdngsvarde) > 7 %
+ Arlig utdelning > 2,50 kr/aktie
+  Arlig totalavkastning > 7 %

Agarnas restriktioner Bolaget ska uppratthalla en balanserad riskniva genom differentierade investeringar
i vardekedjan och foretagens mognadsgrad for att balansera riskerna forknippade
med enskilda investeringar. Bolaget ska sakra tillracklig likviditet och finansiell
stabilitet med diversifierad kapitalforvaltning utan ett beroende av dgarnas stod.
Hallbarhetsaspekter inom miljo, socialt ansvar och Bolagsstyrning ska integreras i
investeringsstrategin.




Agarnas férvintningar

Innehall Beskrivning

Anvindning av direktivet Detta direktiv ar, vid sidan om lagar och bolagsordning, vagledande for styrelsens

arbete med bolagets strategi, affarsplan och |[6pande forvaltning.

Utvdrdering och uppdatering Direktivet utvarderas arligen av styrelsen och vid behov i en representativ krets av

deldgarna. Forandringar redovisas for bolagsstamman.




Definitioner

1. Arlig avkastning pa investerat kapital (ROIC)

ROIC (Return on Invested Capital) mater hur effektivt Bolaget skapar vinst fran det

kapital som aktiedgare och langivare har investerat.

ROIC =

justerad nettovinst fran dotterforetag + utdelningar och distribution fran intresseforetag

Investerat kapital

Justerad nettovinst fran
dotterforetag

Investerat kapital

EBIT dotterforetag - - andel av nettovinst till minoritetsagare
eget kapital + rantebarande skulder - tillgangliga medel for investering




Definitioner

2. Arlig NAV-tillvaxt

NAV-tillvaxten (Net Asset Value) mater hur Bolagets nettotillgangsvarde i agda forandras over tid.

NAV (start) = NAV (slut) + utdelningar

NAV Start

NAV-tillvaxt =

NAV = Marknadsvardet for tillgangar i dgda foretag - totala skulder
Utdelningar = Utdelningar per aktie multiplicerat med antal aktier




Siljansvik



